
La ricetta di Assogestioni

Le performance

Var.%mensiliespresseinÂall’ultimogiornodel mese

Azionari 7,2

Italia 19,3
Area Euro 15,6
Europa 14,7
America 18,7
Pacifico 1,3
Paesi Emergenti -11
Internazionali 15,4

Bilanciati 6,3

Bilanciati 7,4
Bil. obbligazionari 5,0

Obbligazionari 2,5

Euro Governativi B.T. 1,5
Euro Governativi M/L T 3,2
Euro Corp Investment Gr. 4,9
Dollaro Governativi M/L Termine -1,2
Internazionali Governativi -2,2
Paesi emergenti -5,6
Altre specializzazioni 3,3
Misti 5,2
Flessibili 3,0
Italia 2,9

Fondi liquidità 0,5

Flessibili 4,7

Lussemburghesi 3,1

Fondi
di diritto

italiano

Fondi
di diritto

estero Totale

1˚trim. 2010 211.319 241.558 452.877

2˚trim. 2010 202.440 246.530 448.969

3˚trim. 2010 199.603 254.744 454.347

4˚trim. 2010 191.483 268.959 460.442

1˚trim. 2011 182.497 271.791 454.288

2˚trim. 2011 176.373 283.083 459.456

3˚trim. 2011 162.968 267.541 430.509

4˚trim. 2011 151.692 267.258 418.950

1˚trim.2012 153.077 286.905 439.982

2˚trim.2012 144.919 289.066 433.985

3˚trim. 2012 147.366 305.206 452.572

4˚trim. 2012 148.909 332.642 481.551

1˚trim. 2013 153.149 354.002 507.151

2˚trim. 2013 156.870 360.523 517.393

3˚trim. 2013 161.798 371.100 532.898

4˚trim. 2013 167.227 391.066 558.293

Gennaio 2014 169.574 390.920 560.494

L’incidenza
Peso delle famiglie di fondi sul patrimonio totale

Fondi hedge
6.323 (1,1%)

Flessibili
104.813
(18,8%)

Fondi di liquidità
26.366 (4,7%)

Azionari
117.762 (21,1%)

Bilanciati
33.744 (6,1%)

Obbligazionari
268.475 (48,2%)

Totale
557.482
(100%)

1 GRUPPO GENERALI 4.432,0 359.050 29,5
Fondiaperti 508,6 42.657 3,5
Gestioni di portafoglio retail 15,0 1.443 0,1
Gestioni di portafoglio istituzionali 3.908,5 314.951 25,9

2 GRUPPO INTESA SANPAOLO 1.383,3 213.490 17,5
EURIZON CAPITAL 1.873,9 172.589 14,2
Fondiaperti 499,6 79.154 6,5
Gestioni di portafoglio retail 548,1 21.835 1,8
Gestioni di portafoglio istituzionali 826,2 71.600 5,9
BANCA FIDEURAM -490,6 40.901 3,4
Fondiaperti 104,8 33.900 2,8
Gestioni di portafoglio retail 80,2 2.570 0,2
Gestioni di portafoglio istituzionali -675,6 4.431 0,4

3 PIONEER INVESTMENTS - Gr. UNICREDIT -18,4 94.708 7,8
Fondiaperti -351,0 59.647 4,9
Gestioni di portafoglio retail -69,1 403 0,0
Gestioni di portafoglio istituzionali 401,7 34.658 2,8

4 POSTE ITALIANE 1.798,8 45.489 3,7
Fondiaperti 60,8 1.635 0,1
Gestioni di portafoglio istituzionali 1.738,0 43.855 3,6

5 ANIMA HOLDING 799,4 44.025 3,6
Fondiaperti 731,9 33.512 2,8
Gestioni di portafoglio retail 18,0 3.311 0,3
Gestioni di portafoglio istituzionali 49,5 7.202 0,6

6 ALLIANZ (^) 12,2 36.871 3,0
Fondiaperti -79,9 5.184 0,4
Gestioni di portafoglio retail 62,3 1.515 0,1
Gestioni di portafoglio istituzionali 29,8 30.172 2,5

7 GRUPPO MEDIOLANUM (1) -13.024,7 31.046 2,6
Fondiaperti 179,4 29.064 2,4
Gestioni di portafoglio retail 0,3 3 0,0
Gestioni di portafoglio istituzionali -13.203,9 1.978 0,2

8 GRUPPO UBI BANCA (2) 45,4 29.129 2,4
Fondiaperti 76,9 18.248 1,5
Gestioni di portafoglio retail -35,7 5.455 0,4
Gestioni di portafoglio istituzionali 4,1 5.426 0,4

9 FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS -558,5 27.883 2,3
Fondiaperti -558,5 27.883 2,3

10 AXA 52,4 25.424 2,1
Fondiaperti 49,4 3.493 0,3
Gestioni di portafoglio istituzionali 2,9 21.931 1,8

11 GRUPPO BANCO POPOLARE 750,9 24.929 2,0
Fondiaperti 647,2 12.339 1,0
Gestioni di portafoglio retail -24,9 2.261 0,2
Gestioni di portafoglio istituzionali 128,7 10.329 0,8

12 AMUNDI GROUP -117,0 24.717 2,0
Fondiaperti -234,3 11.723 1,0
Gestioni di portafoglio retail -12,7 872 0,1
Gestioni di portafoglio istituzionali 130,0 12.122 1,0

13 ARCA 213,3 24.389 2,0
Fondiaperti 160,8 20.546 1,7
Gestioni di portafoglio istituzionali 52,5 3.843 0,3

14 GRUPPO AZIMUT 672,5 21.737 1,8
Fondiaperti 500,0 18.883 1,6
Gestioni di portafoglio retail 160,1 2.305 0,2
Gestioni di portafoglio istituzionali 12,3 548 0,0

15 GRUPPO BNP PARIBAS 446,3 20.585 1,7
Fondiaperti 313,9 12.983 1,1
Gestioni di portafoglio retail -17,5 2.236 0,2
Gestioni di portafoglio istituzionali 149,9 5.366 0,4

16 JPMORGAN ASSET MANAGEMENT 201,5 15.523 1,3
Fondiaperti 201,5 15.523 1,3

17 CREDITO EMILIANO 11,0 11.662 1,0
Fondiaperti -41,3 4.790 0,4
Gestioni di portafoglio retail 5,4 3.574 0,3
Gestioni di portafoglio istituzionali 46,9 3.298 0,3

18 PICTET ASSET MANAGEMENT (*) n.d. 11.522 0,9
Fondiaperti n.d. 11.522 0,9

19 SCHRODERS 169,7 11.249 0,9
Fondiaperti 169,7 11.249 0,9

20 CREDIT SUISSE 164,7 10.883 0,9
Fondiaperti 0,1 1.596 0,1
Gestioni di portafoglio retail 151,7 3.736 0,3
Gestioni di portafoglio istituzionali 12,9 5.551 0,5

21 DEUTSCHE ASSET AND WEALTH MANAGEMENT 459,7 10.832 0,9
Fondiaperti 468,9 8.899 0,7
Gestioni di portafoglio retail 55,3 1.569 0,1
Gestioni di portafoglio istituzionali -64,5 364 0,0

22 MORGAN STANLEY 223,3 10.001 0,8
Fondiaperti 223,3 10.001 0,8

23 FIDELITY WORLDWIDE INVESTMENT (*) n.d. 9.848 0,8
Fondiaperti n.d. 9.848 0,8

24 INVESCO (3) 295,6 9.658 0,8
Fondiaperti 295,6 9.658 0,8

25 STATE STREET GLOBAL ADVISORS (§) 9,5 8.581 0,7
Fondiaperti -11,1 2.222 0,2
Gestioni di portafoglio istituzionali 20,6 6.359 0,5

26 M&G INVESTMENTS n.d. 8.262 0,7
Fondiaperti n.d. 8.262 0,7

27 SOCIETE GENERALE -29,6 6.980 0,6
Fondiaperti -29,6 6.980 0,6

28 BANCA ESPERIA -23,5 6.478 0,5
Fondiaperti 4,4 3.033 0,2
Gestioni di portafoglio retail -6,5 1.825 0,1
Gestioni di portafoglio istituzionali -21,4 1.619 0,1

29 GRUPPO MONTEPASCHI 54,2 6.342 0,5
Gestioni di portafoglio retail 58,3 3.851 0,3
Gestioni di portafoglio istituzionali -4,0 2.490 0,2

30 GRUPPO BANCA SELLA 85,6 5.204 0,4
Fondiaperti 11,9 1.518 0,1
Gestioni di portafoglio retail 72,1 3.400 0,3
Gestioni di portafoglio istituzionali 1,6 286 0,0

31 GROUPAMA ASSET MANAGEMENT (^) 0,0 5.137 0,4
Fondiaperti 0,0 295 0,0
Gestioni di portafoglio istituzionali n.d. 4.842 0,4

32 KAIROS PARTNERS 16,8 4.607 0,4
Fondiaperti 26,1 3.317 0,3
Gestioni di portafoglio retail -9,3 1.263 0,1
Gestioni di portafoglio istituzionali 0,0 26 0,0

33 GRUPPO BANCARIO VENETO BANCA -72,9 4.363 0,4
Fondiaperti -32,7 1.802 0,1
Gestioni di portafoglio retail -44,9 1.885 0,2
Gestioni di portafoglio istituzionali 4,8 676 0,1

34 ERSEL -15,8 4.330 0,4
Fondiaperti -8,7 3.390 0,3
Gestioni di portafoglio retail -7,1 940 0,1

35 UBS -22,8 3.929 0,3
Fondiaperti -22,7 3.814 0,3
Gestioni di portafoglio istituzionali 0,1 116 0,0

36 BNY MELLON ASSET MANAGEMENT (*) n.d. 3.703 0,3
Fondiaperti n.d. 2.842 0,2
Gestioni di portafoglio istituzionali n.d. 861 0,1

37 ICCREA -11,4 3.239 0,3
Fondiaperti -19,4 2.719 0,2
Gestioni di portafoglio retail -3,5 116 0,0
Gestioni di portafoglio istituzionali 11,4 404 0,0

38 FONDACO -35,2 3.027 0,2
Fondiaperti -26,1 1.228 0,1
Gestioni di portafoglio istituzionali -9,1 1.799 0,1

39 BANCA POP. EMILIA ROMAGNA 0,6 2.897 0,2
Gestioni di portafoglio retail 0,6 2.897 0,2

40 ABERDEEN ASSET MANAGEMENT PLC (*) n.d. 2.206 0,2
Fondiaperti n.d. 2.206 0,2

41 DEXIA (*) n.d. 2.146 0,2
Fondiaperti n.d. 586 0,0
Gestioni di portafoglio istituzionali n.d. 1.561 0,1

42 ING INVESTMENT MANAGEMENT (*) n.d. 1.400 0,1
Fondiaperti n.d. 1.184 0,1
Gestioni di portafoglio istituzionali n.d. 216 0,0

43 JANUS CAPITAL GROUP INC. (*) n.d. 1.035 0,1
Fondiaperti n.d. 1.035 0,1

44 CONSULTINVEST 19,7 989 0,1
Fondiaperti 19,9 714 0,1
Gestioni di portafoglio retail 0,2 274 0,0
Gestioni di portafoglio istituzionali 0,0 0 0,0

45 PENSPLAN INVEST 73,4 946 0,1
Fondiaperti 35,7 618 0,1

Gestioni di portafoglio istituzionali 37,7 328 0,0
46 BANCA PROFILO 4,5 901 0,1

Gestioni di portafoglio retail 2,5 673 0,1
Gestioni di portafoglio istituzionali 2,0 228 0,0

47 NEXTAM PARTNERS -3,4 819 0,1
Fondiaperti -4,5 423 0,0
Gestioni di portafoglio retail 1,1 396 0,0

48 ACOMEA 25,9 733 0,1
Fondiaperti 25,0 649 0,1
Gestioni di portafoglio retail 0,1 83 0,0
Gestioni di portafoglio istituzionali 1,0 1 0,0

49 TAGES 8,7 733 0,1
Fondiaperti 8,7 733 0,1

50 HEDGE INVEST -5,3 682 0,1
Fondiaperti -5,3 682 0,1

51 BANCA DEL CERESIO -1,7 613 0,1
Fondiaperti -1,7 613 0,1

52 BANCA FINNAT EURAMERICA 5,8 547 0,0
Fondiaperti 0,6 225 0,0
Gestioni di portafoglio retail 1,2 274 0,0
Gestioni di portafoglio istituzionali 5,2 49 0,0

53 PFM 3,0 498 0,0
Fondiaperti 3,7 231 0,0
Gestioni di portafoglio retail 0,4 154 0,0
Gestioni di portafoglio istituzionali 0,2 113 0,0

54 SOPRARNO 6,1 460 0,0
Fondiaperti 11,3 230 0,0
Gestioni di portafoglio retail -5,1 230 0,0

55 AVIVA INVESTORS GLOBAL SERVICES (*) n.d. 383 0,0
Fondiaperti n.d. 383 0,0

56 FINANZIARIA INTERNAZIONALE -16,8 223 0,0
Fondiaperti 0,1 48 0,0
Gestioni di portafoglio istituzionali -16,9 175 0,0

57 AGORA -1,7 159 0,0
Fondiaperti -1,6 144 0,0
Gestioni di portafoglio retail 0,1 15 0,0

58 FINANCE PARTNERS 0,7 102 0,0
Fondiaperti -1,2 36 0,0
Gestioni di portafoglio retail 0,5 66 0,0

59 ALPI -7,7 90 0,0
Fondiaperti -7,7 90 0,0

60 ING DIRECT 4,6 n.d. 0,0
Fondiaperti 4,6 n.d. 0,0
TOTALE -1.516,4 1.217,392 100,0
Fondiaperti 3.905,9 546.186 44,9
Gestioni di portafoglio retail 995,2 71.430 5,9
Gestioni di portafoglio istituzionali -6.417,5 599.776 49,3

Fondi Azionari -1,48
Az. Italia 2,43
Az. Area Euro -1,66
Az. Europa -1,10
Az. America -0,67
Az. Pacifico -2,64
Az. Paesi Emergenti -4,27
Az. Internazionali -1,12
Bilanciati 0,18
Bilanciati -0,05
Bilanciati Obbligaz. 0,43
Obbligazionari 0,71
Obbl. Euro Gov. B/T 0,29
Obbl. Euro Gov. M-L/ T 1,58
Obbl. Euro Corp. Inv. Grade 0,77
Obbl. Dollaro Gov. M-L/T 3,53
Obbl. Internaz. Gov. 2,81
Obbl. Paesi Emergenti -0,56
Obbl. Altre Specializzaz. 0,93
Obbl.Misti 1,14
Obbl. Flessibili 0,49
Liquidità area euro 0,10
Flessibili 0,02
Lussemburghesi -0,0

Borse Ftse Italia All Share 2,19
DJ Stoxx -1,75
DJ EuroStoxx -2,22
S&P's 500 -1,45
Nasdaq 0,41
Nikkei 225 -3,59
Msci Pacific ex Japan -3,49
Msci Emerging Markets -4,56

Obbligaz.
governative

Jpm Government Italia 2,18
Jpm Government Germania 2,15
Jpm Government Regno Unito 3,64
Jpm Government Usa 3,84
Jpm Government Giappone 6,20

Altri indici Merrill Lynch Emu Corporate 1,36
Merrill Lynch Global High Yield 2,28
Merrill Lynch HY European Issuers 1,49
Merrill Lynch Euro Currency 3m 0,01

La raccolta nell’ultimo anno

In milioni di euro

genIV trimIII trimII trimI trimIV trimIII trim

2012 2013 2014

-5.422-1.0189.2941.3756.274-6.518-1.894 3.9066.4797.01719.20913.9481.5853.333

Gestione collettiva Gestione di portafoglio

Fonte: AssogestioniFonte: Assogestioni

(*) Dati di patrimonio non aggiornati; (^) raccolta netta parziale. Patrimonio parziale o
parzialmente aggiornato; (§) raccolta netta parziale; (1) al netto di 13,2mld trasferiti a
Mediolanum Vita (2) comprese le deleghe a Pramerica Financial. Fonte: Assogestioni

LESOCIETÀDIGESTIONE 

Dati in milioni di euroDati in milioni di euro

Indici Banca Fideuram. Var. % a un anno

La mappa del mese

Raccolta
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mln di Á
Patrim.

mln di Á
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mercato

in %

Raccolta
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mln di Á
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I rendimenti

Raccolta netta Patrimonio gestito
gennaio

2014
dicembre

2013
da inizio

anno
gennaio

2014 %
dicembre

2013 %

INDUSTRIA DEL RISPARMIO GESTITO
TOTALE -1.516 -582 -1.516 1.334.813 100,0 1.332.436 100,0
Gestioni collettive 3.906 2.848 3.906 603.374 45,2 601.493 45,1
Fondi aperti 3.906 2.708 3.906 560.494 42,0 558.294 41,9
Fondi chiusi 0 140 0 42.880 3,2 43.199 3,2
Gestioni di portafoglio -5.422 -3.430 -5.422 731.440 54,8 730.943 54,9
Retail 995 -334 995 97.355 7,3 98.271 7,4
Istituzionali -6.418 -3.096 -6.418 634.085 47,5 632.671 47,5
FONDI APERTI (DETTAGLIO)
TOTALE 3.906 2.708 3.906 560.494 100,0 558.294 100,0
Fondi di lungo termine 4.389 2.766 4.389 531.116 94,8 524.800 94,0
Azionari 728 676 728 117.762 21,0 120.598 21,6
Bilanciati 1.185 134 1.185 33.744 6,0 29.416 5,3
Obbligazionari -944 360 -944 268.475 47,9 269.064 48,2
Flessibili 3.512 1.773 3.512 104.813 18,7 99.552 17,8
Hedge -92 -177 -92 6.323 1,1 6.170 1,1
Fondi monetari -466 -101 -466 26.366 4,7 29.110 5,2
Non classificati -17 43 -17 3.012 0,5 4.384 0,8
Fondi di diritto italiano 2.085 951 2.085 169.574 30,3 167.227 30,0
Fondi di diritto estero 1.821 1.756 1.821 390.920 69,7 391.066 70,0

Raccolta
netta in

mln di Á
Patrim.

mln di Á

Quota di
mercato

in %

Fonte: Assogestioni

Raccolta
netta in

mln di Á
Patrim.

mln di Á

Quota di
mercato

in %
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Le masse gestite


